HISI H1 CAPITAL

Exchange Traded Product (ETP)

A Tese

O S&P 500 é o melhor investimento de longo prazo de acordo com diversos estudos
financeiros realizados.

Por isso podemos sugerir que buy and hold em algum ETF que replique o S&P 500 seja
a melhor estratégia de longo prazo para uma boa parte do nosso portifélio.

-

S&P500 —— USD 700.000 (2021)]
N

USD 100 (1928)

p
10yr US Treasuries —— USD 8.500 (2021) ]
N

NYU Stern School. “Historical Returns on Stocks, Bonds and Bills: 1928-2021

Essa é parte importante da origem da estratégia de 60/40: 60% em Renda varidvel
(principalmente com S&P500) e 40% em renda fixa (principalmente com US Treasuries).

(Os Problemas)
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A Solucdo

P

Segue a crenca de que a economia americana como um todo & o melhor
investimento de longo prazo.

Ao invés de investir em um sb6 papel e segurar indeterminadamente, usa-se
momentum para escolher em quais ativos alocar a cada periodo.

Para evitar os drawdowns que acontecem a cada alguns anos quando hd crise no
mercado de agdes, usa-se um cash trigger que indica momentos de se desfazer da
posi¢do de renda varidvel e esperar o mercado voltar a crescer.

Objetivos de longo prazo:

- Superar a performance do SPY
- Reduzir volatilidade

- Reduzir drawdowns

2008 Grandes quedas 2020 e 2022
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A Metodologia

Usamos ETFs com baixo custo de administracdo para maximizar os retornos e manter a
diversificagdo em cada classe de ativos.

Para evitar overtrading e “achismos” por parte do Portfolio Manager usa-se critérios
completamente objetivos e atualiza-se a posi¢gdo uma vez ao més.

S&o considerados 4 pilares da economia americana para buscar as melhores combinagodes.

Todo més acontece a rotagdo de ativos e avalia-se se a necessidade de ativar o cash trigger.

Ativos
Macroeconomicos

dos EUA

Cestas de agbes Cinco maiores

americanas Titulos dq governo Setores ) empresas dos EUA
americano da economia

(Long and short) americana




Nosso
backtest

Prazo 2003 a 2024

Analisando o periodo de 2003 a 2024, com a estratégia do

HIST em comparagdo com o SPY podemos ver que os
resultados s@o surpreendentes e consistentes.

Em 8 anos o HI Momentum performou melhor que o SPY e em

68% dos meses teve resultados acima de 0%. O que provoca
um retorno maior no longo prazo é que em anos com

grandes quedas do mercado a estratégia deu
resultados  muito melhores que o SPY, evitando perdas
significativas.

O drawdown maximo reduzido muda completamente o

viés psicolégico do investimento, reduzindo o risco de o investidor
entrar em pdnico e cometer erros.

H1S1 SPY QQQ

CAGR 12,4% 1% 15,7%

Anos de over performance (SPY) 8 Max Drawdown -12,2% -55,2% -53,4%
Anos de under performance (SPY) 14 Anos negativos 2 3 3
Meses performance > 0% 68% Pior ano -5,6% -36,8% -41,7%
*considerando retornos liquidos de taxas Resultado 2008 7% -36,8% ~41,7%
Resultado 2018 7,0% -4,8% -0,1%
Resultado 2022 -4,0% -18,2% -32,6%
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NossO Como mostrado abaixo, nos anos de grande Drawdown do SPY,
a estratégia do HISI manteve esse fator controlado. Isso se
backtest deve & agdio dos hedges e da troca de ativos, assim como do

cash trigger que mantém a posicdo em cash em momentos
de pdnico do mercado.

Prazo 2003 a 2024

H1S1  $1.000 SPY QQQ
ZWER  202%| $ 1202 | 282%|$ 1.282 49,7%| $ 1.497
2004 68%|$ 1284 | 107%|$ 1.419 10,5%| $ 1.654
ZVUGSE  56%|$ 1212 | 48%|$ 1.487 1,6% $ 1.681
ZWEE  104%| $ 1.338 | 158%|$ 1.722 71%|$ 1.800
VTS  111%|$ 1486 | 51%|$ 1.810 19,0%| $ 2142
2008 71%|$ 1592 | -368%| $ 1.144 417%| $  1.249
AU 197%|$ 1.905 | 264%|$ 1.446 54,7%| $ 1.932
ZWIR  139%| $ 2169 | 151%|$ 1.664 19.9%| $ 2.316
ZURE  146%|$ 2485 | 19%|$ 1.69% 34%| $ 2.395
2012 71%|$ 2661 | 160%|$ 1.967 18,1%| $ 2.829
ZUEE  161%| $ 3.090 | 323%|$ 2603 36,6%| $ 3.864
ZUES  153%| $ 3562 | 135%|$ 2.954 192%| $ 4.606
2015 6,9%| $ 3.809 | 13%|$ 2993 94%| $ 5.039
2016 55%| $ 4.018 | 12,0%| $ 3.352 71%|$ 5.396
ZAUNE  198%|$ 4813 | 217%|$ 4.079 32,7%| $ 7.161
2018 70%|$ 5150 | -46%|$ 3.891 01%| $ 7.154
ZUE)  163%| $ 5988 | 312%|$ 5.105 39,0%| $ 9.944
Z2UVZ  372%| $ 8214 | 184%|$ 6.045 48,6%| $ 14.776
PAAN  251%| $ 10275 | 28,7%|$ 7.780 27,4%| $ 18.825
VPR 40%| $ 9864 | -182%| $ 6.364 -32,6%| $ 12.688
ZAZRR  14,0%| $ 11.248 | 262%| $ 8.031 54,9%| $ 19.654
ZAVRS  157%]| $ 13.009 | 24,9%| $ 10.031 25,6%| $ 24.685

*considerando retornos liquidos de taxas

PERF Fee .
Ticket
10% Minimo S
Trigger X$2907247832

50K

6%

As mensagens dos contelidos sGo meramente informativas, ndo devendo, portanto, ser interpretadas como recomendagéo de investimento,
relatério de acompanhamento, estudo ou andlise sobre valores mobiliérios e seus emissores que possam auxiliar ou influenciar investidores no
processo de tomada de decisdo de investimento. Investimentos ou aplicagées em titulos e valores mobiliGrios envolvem riscos, podendo implicar,
conforme o caso, na perda parcial ou integral do capital investido ou ainda na necessidade de aporte suplementar de recursos. | A HI Capital nGo
serd responsdavel por perdas diretas, indiretas ou lucros cessantes decorrentes da utilizagdo dos nossos material para quaisquer finalidades.
Quaisquer referéncias e rentabilidades passadas ndo significam de qualquer forma a garantia ou previsibilidade de rentabilidades futuras.

H1 CAPITAL




Anexo | - Analise por Periodos

H1 CAPITAL

Year H1S1  SPY H1S1  SPY | H1S1  SPY Year H1S1  SPY
7l $ 1.000 | $ 1.000 $1.000 | $1.000 $1.000 | $1.000 2018 |
PAREl S 1202 $ 1.282 $1.197 | $1.264 $1.069 | $1.013 2019 |
PO S 1.284 § 1.419 $1.363 | $1.455 $1.128 | $1.135 2020 |
AR $ 1212 $ 1487 $1.561 | $1.483 $1.351 | $1.381 2021 |
ol S 1338] $ 1.722 $1.672| $1.720 $1.446 | $1.317 2022 |
d S 1486 $ 1.810 $1.941| $2.275 $1.681| $1.728 2023 |
1592 § 1144 $2.238 | $2.582 $2.306 | $2.046 2024 |
1005| $ 1.446 $2.393 | $2.616 $2.884 | $2.633| Al
2.169 | $ 1.664 $2.524 | $2.930 $2.769 | $2.154
2.485| $ 1.696 $3.024 | $3.566 $3.158 | $2.719
2661] $ 1.967 $3.236 | $3.402 $3.652 | $3.396
3.090| $ 2.603 $3.763 | $4.463 13.8% | 13,0%
3.562| $ 2.954 $5.161 | $5.284
3.809| $ 2.993 $6.456 | $6.800
4.018| $ 3.352 $6.198 | $5.563
4.813| $ 4.079 $7.067 | $7.020
5.150 | § 3.891 $8.174 | $8.768
5988 | $ 5.105 14,0% | 14,5%
8.214| $ 6.045
10.275| $ 7.780 MaxDD  MaxDD  Max DD
$ 9.864| $ 6.364 H1S1 SPY QQQ
$13.009 | $10.031 0% % P,
IXel;] 12,4% | 11,0% 0% 0% 1%
-4,6% -7,6% -17,3%
-1,7% -9,9% -11,4%
-10,5% -47,6% -50,0%
-9,0% -27,1% -18,3%
-10,1% -15,7% -15,8%
-5,2% -18,6% -16,1%
Porresultado| Data |Melhorresultado| Data 99% 97% 11.6%
PEr  100% |Nov,2008]  566%  |Sep,2020 o v S0
11%  |Feb,2006|  100,0% | Sep, 2021 e o o
13,7%  |Mar,2007|  119,7% | Jan, 2022 . oo P
18,7% |Nov,2008|  1486% | Sep, 2021 e o o
258%  |Nov,2008]  2014%  |Nov, 2021 : ' :
60.6% |Mar,2009]  2205% | Jan, 2022 2% L) 4.%%
1945% | Feb,2014|  4559% | Sep, 2021 -11.4% ~93% -228%
-9,0% -6,6% -11,0%
-11,3% -33,7% -28,6%
-6,0% -5,1% -10,9%
-10,0% -24.5% -34,8%
-6,7% -10,0% -10,8%
-9,8% -8,4% -13,6%




Anexo | - Andlise por Periodos H1 CAPITAL

CAGR 2 anos

Inicio | Final st | epy
Jan  Dez_ CAGR 3 anos

2003|2004 13,30/0 19,1% Inicio  Final ‘ SPY CAGR 4 anos
2004 2005 0,4% 7,7% Jan Dez ‘ Inicio Final
2005|2006 2,1% | 10,2% 2003|2005/ 6,6% | 14,1% o Do, ST SPY
2006|2007 [10,7%)| 10,3% 2004|2006 | 3,7% |10,3% 2003 | 2006 | 7,6% | 14,6%
2007|2008 9,1% |-18,5% 2005|2007 | 5,0% | 8,4% 2004 | 2007 | 5,5% | 9,0%
2008|2009 13,2%|-10,6% 2006|2008| 9,5% | -8,4% 2005 | 2008 | 5,5% | -5,2%
2009|2010 16,7%| 20,6% 2007]2009|12,5%| -5,7% 2006 | 2009 |12,0%| -0,7%
2010/2011[14,2%)| 8,3% 2008|2010 13,4%| -2,8% 2007 | 2010 |12,8%| -0,9%
2009|2011 16,0%] 14,0% 2008 | 2011 13,7%)| -1,6%
2012(10,8%| 8,79 ; ’ ’ )
381; 501317 1’502 >3 9@, 2010|2012/ 11,8%]10,8% 2009 | 2012 [13,7%] 14.5%
201312014115 7%| 22 5% 2011/2013[12,5%)| 16,1% 2010 | 201312,9%| 15,8%
50142015 11’00/" 7’20/° 2012/2014[12,8%) 20,3% 2011 | 2014 [13,2%]| 15,4%
270 f,£70 2013|2015[12,7%] 15,0% 2012 | 2015 11,3%)| 15,3%
2015|2016 6’2°f’ 6’5°ﬁ° 2014]2016] 9.1% | 8.8% 2013 | 2016 |10,8%)| 14,2%
2016|2017 12’404’ 16’7/’ 2015/201710,5%| 11,4% 2014 | 2017 | 11,7%) 11.9%
2017]2018|13,2%| 7,8% 2016/2018]10,6%] 9,1% 2015 | 2018 9,7% | 7,1%
2018]2019]11,5%| 11,9% 2017/2019(14,2%)| 15,1% 2016 | 2019 [12,0%| 14,3%
2019/2020126,3%) 24,6% 2018|2020 19,5%] 14,0% 2017 2020 [19,6%]| 15,9%
2020|2021 |31,0%| 23,4% 2019/2021(25,9%|26,0% 2018 | 2021 |120,9%)| 17,5%
2021/2022] 9,6% | 2,6% 2020(2022(18,1%] 7,6% 2019 | 202217.6%)| 13,1%
2022(2023| 4,6% | 1,6% 2021/2023/11,0%| 9,9% 2020 | 2023 [17,1%)| 12,0%
2023|2024/ 14,8%)| 25,5% 2022|2024| 8,2% | 8,8% 2021 | 2024 [12,2%]| 13,5%
CAGR 5 anos | CAGR 6 anos
Inicio  Final - Y Inicio  Final H1S1 SPY Inicio
Jan Dez NET) Dez Jan
2003 | 2007 | 8,2% [12,6% 2003|2008 8,1% | 2,3% 2003(2012(10,3%| 7,0%
2004 | 2008 5,8% | -2,3% 200412009, 8,0% | 2,0% 2004|2013] 9,9% | 7,3%
2005 | 2009 | 8,2% | 0,4% 20052010, 9.1% | 2,7% 2005|2014/ 10,7%| 7.6%
2006 | 2010 [12,3%] 2,3% 2006|2011 112,7%) 2,2% 2006|2015|12,1%] 7.2%
2007 |2011(13,2% -?,3;/0 ggg; 2812 ::g’;o;" 2,2‘;0 20072016/ 11,6%| 6,9%
2008 |2012[12,4%| 1,7 .0%| 6,2% 0
2009 | 2013 |14 2°/0 17 9°; 2009|2014 14,4%| 17,1% 2008) 2017112,5%! 8.5%
2 /0| 11,97 . 5 2009(2018(12,5%| 13,0%
2010 | 2014 13,3% | 15,4% 2010/ 201512,2%12,9%
970/ 19,470 2010(2019]12,1%| 13,4%
5 5 2011/2016(10,8%]| 12,4% , :
2011 | 2015] 11,9%) 12,5% 2011|2020 14,2%| 13,8%
2012 | 2016 | 10,1% 14,6% 2012]201711,6%) 15,8% 12 1) o0
, 1’70 ,0/0 0, 0
2013 | 2017 |12 6% 15 7% 2013/2018|11,6%| 12,0% 201212021 15,3%| 16,5%
2014 | 2018 10’80/" 8’40/" 2014(2019|11,7%| 11,9% 2013/2022|14,0%| 12,5%
2015 12019 10’90/2 11 602 2015|2020 14,9%] 12,7% 201412023/ 13,8%|11,9%
e 2016|2021 18,0%]| 17,3% 2015|2024 13,8%| 13,0%
2016 | 2020 16,6% 15,1% 2017|2022/ 16,1%]| 11,3%
2017 |202120,7%18,3% T
2018/2023/15,2%] 12,0%
2018 | 2022| 154%| 9,3% 2019|2024 116,7% | 17,1%
2019 | 2023 [16,9%]| 15,6% ’ ’
2020 | 2024 | 16,8%|14,5%
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